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IDENTIFICATION DE L'OPCVM RAPPEL DE L'ORIENTATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT
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ICE : 002579748000079

Classification de TOPCVM : Diversifi¢
Politique d’affectation des résultats : Mixte

Le FCP Horizon Distriperf ambitionne de surperformer son indice de référence (85% MBI Moyen Terme et 15%
Masi) et d’offrir aux souscripteurs un levier de performance additionnel par une exposition au marché actions ,
tout en recherchant la préservation du capital. Le fonds sera investi en produits de taux et en actions.L'OPCVM
sera investi a hauteur de 60% sans les atteindre, de ses actifs, hors titres d’'OPCVM actions et liquidités, en
actions, certificats d'investissements et droits d’attribution ou de souscription cotés a la bourse des valeurs de
Casablanca ou sur tout marché réglementé en fonctionnement régulier et ouvert au public, et a aucun moment ne
peut atteindre 90% de ses actifs, hors titres dOPCVM Obligations, créances représentatives des opérations de

pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Par ailleurs le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif & des opérations de placement portant sur
des actifs libellés en devises a I'étranger dans le respect des conditions réglementaires en vigueur.

INDICATION DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT SUIVIE

Respect intégral de la politique de placement.

COMMENTAIRE SUR L ACTIVITE SUR LE SEMESTRE

En 2024, la croissance mondiale s’est établie & 3,2% soutenue par une désinflation progressive. Au Maroc, le PIB a progressé
de 3,2%, porté par la reprise des secteurs non agricoles malgré une contraction de 4,6% de I'agriculture. Entre octobre 2024 et
Mars 2025, le panorama mondial a été marqué par une montée du protectionnisme, principalement au lendemain de la montée

du nouveau président américain annongant une phrase de décisions allant des taux sur les importations aux politiques d'immi-

gration. Au Maroc, la croissance a atteint 3,2% tirée par la dynamique des secteurs non agricoles (+4,2%). Sur I'année, I'inflation

s'est stabilisée & 0,9%. Sur le semestre, 'économie marocaine a été marquée par la faiblesse de la campagne agricole, la
poursuite de la désinflation et le ralentissement du commerce extérieur.
Le marché actions a évolué de pres de 25% sur les deux trimestres. Une performance soutenue par de bonnes réalisations
financiéres, une baisse du taux directeur et des effets annonces positives en lien avec I'organisation de la coupe d’Afrique et

du Monde.

Dans ce sillage, le fonds a réalisé une performance de 7,66% versus 5,21% pour son indice, soit une surperformance de 2,45%.

ACTIF . PassF |
| ACTIF 31/03/2025 31/03/2024 PASSIF 31/03/2025 | 31/03/2024
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) CAPITAL (A) 200.270.565,36 137.334.233,71
TERRAINS CAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 152.672.799,35 129.578.087,73
CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS 13.610.568,24 8.049.592,69
IAUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS 39.744,20) 26.434,27]
IAMORTISSEMENTS VARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 27.532.252,85] 2.247.289,67|
PROVISIONS FRAIS DE NEGOCIATION -355.183,03 -211.238,45
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 6.770.383,75 -2.355.932,20)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
REPORT A NOUVEAU (B) 5.095.230,29 7.059.527,90
TOTAL I = A+B COMPTES DE REGULARISATION (C) 4.770.368,71 2.967.565,06
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 224.434.301,03 159.072.194,76 |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D)
IACTIONS 110.463.780,61 60.350.806,80| |RESULTAT DU SEMESTRE A AFFECTER (E) 1.432.817,98 1.608.549,67
OBLIGATIONS 14.849.913,76) 13.868.854,55
[TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3.095.470,50 TOTAL I = ACTIF NET = A+B+C+D+E 211.568.982,34) 148.969.876,34
[TITRES D'OPCVM PORTEFEUILLE TITRES VENDEURS (F) 7.196.631,42) 10.164.866,46
BONS DE TRESOR 88.830.992,40 74.683.708,35
imﬁggg;_f;g:”s'o” DE TITRES 7.194.143,76 10.168.825,06| |hETTES REPRESENTATIVES DE TITRES DONNES EN PENSION 7.196.631,42 10.164.866,46
(OPERATIONS D’EMPRUNT ET PRET TEMPORAIRE DE TITRES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 420.381,44| 610.844,46|
COUPONS A RECEVOIR 43.400,00) lOPERATEURS CREDITEURS (G) 5.810.907,65| 280.883,82
VENTES A REGLEMENTS DIFFERES 376.981,44| 610.844,46| [SOUSCRIPTIONS A PAYER
DIFFERENCE D’ESTIMATIONS SUR CHANGE ACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 5.810.907,65 280.883,82
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS (OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRAT A TERME
AUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) -
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) - -
PERSONNEL CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 502.238,43 364.895,96
ETAT DEBITEURS PERSONNEL
IAUTRES OPERATIONS SUR TITRES ORGANISMES SOGIAUX
IAUTRES DEBITEURS AT
(COMPTES DE REGULARISATION ACTIF AUTRES CREDITEURS 502.238,43 364.895,96)
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) -| |COMPTES DE REGULARISATION PASSIF
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (H) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME (J)
CONTRE-VALEUR POSITION DE CHANGE (I) POSITION DE CHANGE (K)
TOTAL Il = C+D+E+F+G 224.854.682,47| 159.683.039,22] TOTAL Il = F+G+H++J+K 13.509.777,50] 10.810.646,24]
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (H) 224.077,37] 97.483,36| [COMPTES FINANCIERS - PASSIF (K) p -
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) EMPRUNTS A TERME
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
EPOTS A VUE REMUNERES SOGIETES DE BOURSE & AUTRES INTERNEDIAIRES
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 224.077,37] 97.483,36 &
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL Il = K i i
TOTAL Il =H 224.077,37] 97.483,36 TOTAL GENERAL = I+11+11l 225.078.759,84 159.780.522,58
TOTAL GENERAL = I+11+11l 225.078.759,84) 159.780.522,58|

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

OPTION COUPON ENCAISSE []
COUPON COURU

31/03/2025 I 31/03/2024 ]

Produits sur opérations financiéres (A) 2.511.149,70 2.408.419,41
Produits sur opérations financiéres de portefeuille 2.511.149,70 2.408.305,29
PRODUITS SUR ACTIONS 43.403,00 10.988,00)
PRODUITS SUR OBLIGATIONS 306.870,53 268.159,16
PRODUITS SUT TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 54.001,54
PRODUITS SUR TITRES OPCVM
PRODUITS SUR BONS DU TRESOR 2.106.874,63 2.129.158,13
PRODUITS SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
PRODUITS SUR AUTRES TITRES
PRODUITS SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES E 114,12
INTERETS SUR DEPOT A TERME
INTERETS SUR COMPTES COURANTS A VUE
PRODUITS SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
JAUTRES PRODUITS SUR OPERATIONS FINANCIERES 114,12
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES (B) 163.802,96| 179.959,35|
ICHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE E E
CHARGES SUR PRET-EMPRUNT DE TITRES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES DE PORTEFEUILLE
ICHARGES SUR AUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME 163.802,96| 179.959,35|
ICHARGES SUR EMPRUNTS
INTERETS SUR COMPTES COURANTS CREDITEURS 172,16
ICHARGES SUR GARANTIES DONNEES EN ESPECES
JAUTRES CHARGES SUR OPERATIONS FINANCIERES 163.630,80) 179.959,35|
I-RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES (A-B) 2.347.346.74 2.228.460,06|
JAUTRES PRODUITS DE GESTION (C) E E
PRODUITS ACCESSOIRES
PRODUITS NON COURANTS
FRAIS DE GESTION (D) 986.940,49) 715.982,26)
ICHARGES EXTERNES 70.632,12 51.240,51
IMPOTS ET TAXES
ICHARGES DE PERSONNEL
JAUTRES CHARGES DE GESTION COURANTE
DOTATION AUX FRAIS DE GESTION BUDGETES 916.308,37] 664.741,75)
DOTATION AUX AMORTISSEMENTS
ICHARGES NON COURANTES
II-RESULTAT NET DU SEMESTRE (1+C-D) 1.360.406,25| 1.512.477,80)
REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) 72.411,73] 96.071,87|
REGULARISATION DES REVENUS DU SEMESTRE EN COURS (E) 72.411,73] 96.071,87|
IACOMPTES SUR DIVIDENDES DU SEMESTRE (F) E E
PRODUITS UTILISES
CHARGES IMPUTEES

Ill- RESULTAT A AFFECTER (lI+/-E-F) 1.432.817.98] 1.608.549,67]

TABLEAU D'ANALYSE DES REVENUS

Ventilation des revenus du portefeuille par catégorie

PORTEFEUILLE DE CLOTURE

DETAIL DES REVENUS

PRETS & EMPRUNTS DE TITRES

Catégories de TITRES 31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
ACTIONS 110.463.780,61 60.350.806,80) 43.403,00 10.988,00]
IACTIONS COTEES 110.463.780,61 60.350.806,80) 43.403,00] 10.988,00
JACTIONS NON COTEES
[OBLIGATIONS 14.849.913,76| 13.868.854,55 306.870,53] 268.159,16|
[OBLIGATIONS ORDINAIRES 14.849.913,76) 13.868.854,55) 306.870,53] 268.159,16
[OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS
[OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS
ITITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 3.095.470,50] - 54.001,54 |
BILLETS DE TRESORERIE
ICERTIFICATS DE DEPOT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 3.095.470,50] 54.001,54]
ITITRES D'OPCVM | - | |
IACTIONS SICAV
PARTS FCP |
BONS DU TRESOR 88.830.992,40] 74.683.708,35| 2.106.874,63] 2.129.158,13]
[OPERATIONS 7.194.143,76) 10.168.825,06 | 114,12
ITITRES DONNES EN PENSION 7.194.143,76 10.168.825,06
ITITRES RECUS EN PENSION g 114,12

JAUTRES TITRES
ITOTAL 224.434.301,03] 159.072.194,76 2.511.149,70) 2.408.419,41
Autres fi iers
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
ICOMPTE AVUE 224.077,37| 97.483,36
ICOMPTE A TERME E g N EANT E
IAUTRES OPERATIONS FINANCIERES A TERME

TOTAL 224.077,37| 97.483,36) - -

EVOLUTION DES NOMBRES DE PARTS ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

31/03/2025 31/03/2024
Nombre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 160.669,62) 133.068,15)
Valeur liquidative de fin de période 1.316,79 1.119,50]




BLEAU DES CREANCES

PLUS MOINS ECHUES NON| Emetteurs CodeDC 2 Quantité (A) sation par titre[Valorisation globale en DH| 7 par rapport au
| " en DH (C) (D=C*A) total Actif
CREANCE TOTAL D'UN AN D'UN AN RECOUVRES)
IOPERATEURS DEBITEUR (D ) 420.381,44 420.381,44
COUPON ARECEVOIR 23.400.0 23.400.00 [ADT MATO000TTS 9 [ADT 5140 55,00 700,00 I
ENTES AREGLEMENTS DIFFERES 376.981,44) 376.981,44 [AFRIQUIA GAZ M 5T |AFRIQUIA GA. pEt 730500 T.067.640.00 s
(OPERATEURS DEBITEURS
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS [ARDITAL MAU000012585  [AKDITAL 7076 T270,00 ~T00.320,00 P
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [ARADET CAPITAL MAD0000T2460  [ARADET 33 733,00 T5.972,00 00T
Tl P IT|
ACTIONNNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS [ATLANTA MATO000TT7T0 [ATLANTA 2497 139,00 1.736.666,00 0,
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F)
PERSONNEL DEBITEUR ATTL. BANK MAO000012445  [ATTITARTWAFA BANK 27321 699,80 T9.119.235.80 50
ETAT DEBITEUR ANK OF AFRICA MAU000012437  [BANK OF AFRICA 5992 195,90 T761.532,80 0.7
JAUTRES OPERATIONS SUR TITRES
IAUTRES DEBITEURS ANQUE CENTRALE POPULAIRE MACO00001T884  [BCP [EXES 28335 T064.655.75 TSI
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF MicT MA T [BMCT 307 500,00 TS3.200,00 008
IDEPOTS A TERME
CFG MAU000012627 [CFG BANK 13513 22500 3.040.425,00 135
MATO000TT454— [CTH 5929 FT0,00 A30.890,00
31/03/2025 31/03/2024 ICIH BANK 389
IDEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)
DEPOTS A TERMIE (INFERIEURS A 2 ANS ) MA0000093650  [Oblig SUB CIH 18/05/2018 4.02% 10A 60 105.401.15 6.324.069,00
IDEPOTS A VUE REMUNERES TMENTS DU MAROC MAO000010506 [CIMAR 767 T.940,00 5.098.320,00 227
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 224.077,37 9748336 emcPGroup MAG0000127T8  [CMGP Group 9553 32990 3151.534.70 40
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF cmT MACQ000011793  [CMT 173 T950,00 337.350,00 0.15
TOTAL 224.077,37| 97.483, 36| OSUMAR MAD000012247  [COSUMAR T0.193 726,00 2.303.618.00 T02
M. [CDM 599 TT7500 37132500
BLEAU DES DETTES ICREDIT DU MAROC 155
MA0000093858  [Oblig SUB CDM 17/12/2018 4.05% 10A 3 103.642,70 310.928,10
DETTES TOTAL % PLUS (%[ MOINS % ECHUES ET %
DE1AN DE1AN NON PAYEES ISWAY MAQ000011637  [DISWAY 903 799,80 T22219.40 032
OPERATEURS CREDITEURS 5.810.907,65) 2,582% 5.810.907,65 | 2,582% OUJA PROMOTION ADDOHA MAO000011512  [ADDOHA $6.057 7558 392156646 74
SOUSCRIPTIONS A PAYER MA BDT 05-06-06 5.15% 20A 139 T07.354.36 1492225604
00020079: -06- . 15% . . 3 » |
IACHATS A REGLEMENTS DIFFERES 5.810.907,65) 2,582% 5.810.907,65 | 2,582%
JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS MA0002007740  [BDT 02/01/2006 20A 5.95% 103 104.041,87 10.716312,61
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS MA0002018655  [BDT 31/07/2024 3.55% 10A 100 107.378.85 10.737.885,00
ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 502.238,43) 0,223% 502.238,43 | %0,223
PERSONNEL CREDITEUR MA0002017921  [BDT 4.20% 16/01/2023 10A 90 112.988.31 10.168.947,90
IORGANISMES SOCIAUX MAO0002013318  [BDT 5.45% 06/08/2014 / 15A 75 114.731.43 8.604.857.25
ETAT CREDITEUR MA0002018226  [BDT 14/03/2024 4.75% 15A 53 117.438,93 622426329
5 5 438, 1224263,
IAUTRES CREDITEURS 502.238,43 0,223%| 502.238,43 | 0,223% "
ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF MA0002018085  [BDT 20/03/2023 4.90% 15A 50 122.071,65 6.103.582,50
EMPRUNTS A TERME [ETAT MAROCAIN 42,70
MA0002017939  [BDT 16/01/2023 4.75% 20A 50 120.488,57 6.024.428,50
MA0002018093  [BDT 20/03/2023 5.50% 30A 40 129.807,10 5.192.284,00
31/03/2025 31/03/2024 MA0002013441  [BDT du 19022015 a 20 ans 5,65% 40 123.530,87 4.941.234.80
[ENPRUNTS A TERME MA0002018374  [BDT 02/01/2024 4% 10A 40 113.718,73 4548.749.20
IBANQUES (SOLDES CREDITEURS) MA0002018366  [BDT 02/01/2024 4.60% 20A 40 120.983,98 4.839.359,20
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES MA0002010934  [BDT 4.40% 19/04/2012 /15A 20 108.017.85 2.160.357,00
/ .017, .160.357,
IAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF )
[TOTAL | MA0002013177  [BDT 16/04/2014 5.60% 15A 7 116.503,19 815.522.33
PS MAO000012619  [HPS 7941 62000 3.063.420,00 .36
YPER SA (LABEL VIE) MACO00001TS0T  [LABEL VIE 395 742900 T.749.455,00 078
Numérode | Montant début de it § Variation différence Montant fin de | Structure
compte semestre Acquisitions. | - Cessions destimation ourus semestro en e MMORENTE INVEST MAD000012387 IMMORENTE INVEST 3 91,90 275,70 0,00
! mmobilsations JET CONTRACTORS MA0000012080  PET CONTRACTORS 1260 240,00 302400000 T35
f2. Actions an 82048.00058 4405065620  29.135.396.53 12.600.490,39 11046378061 49.08%)
- [AFARGEHOLCIM MAROC MAU000012320  [LAFARGEHOLCIM MAROC 507 TI03.00 277082100 pAYS
fo1 Actons cotées 5204809059 4405065620  29.135.396,53 12,600,490, 110.463.78061 49,0
fo2 Actons non cotées MATO000TTOSY — MANAGEM 79 020,00 249394000 T
3. Obligations 312 13.935.719,41 600.000, 175.623,82) 138.570; 14.849.913,76| 6,60%| /AROC TELECOM NMATU000TTA TISSACAT AL-MAGHRIE 97T 22350 TOGTST0.00 703
1 Obligations cotées 13.935.710.41 500.000.0 7562382 1385705 1484991376 6,60
ICRODATA MAU000012163  [MICRODATA 579 700 359.496,00 0,
2 Obligations non cotées
la. Titres de Créances Négociables 31 3.017.923,20) 23.545,76) 54.001,54 309547050 1,38° UTANDIS MAD0000T2395 ™ [MUTANDI 4.290 10,00 T.391.900,00 0,62
.1 Bilets ce tesorerie MAD 75 [OBLIG SUB OCP4.77% T4/T272023 15 TT0.T33.3T 6520026
4.2 Certificats de dépot
MA0000095952  [OBLIG SUB PERP OCP 5.49% 14/12/2023 10 115.545.87 1.155.458,70
143 Bons de sociétés de financement 30179232 23.545,7 seoots 3008470, 1.38%
—— o MA0000095960  [OBLIG SUB PERP OCP 5.94% 14/12/2023 5 119.499,79 597.498,95
locp 1.80
5.1 Actons sicay
MA0000096471  [OBL OCP16/12/2024 5.09% 30A 3 110.293,87 330.881,61
2 Pars FOP
. Bons du trésor 3 8214378261 148800447237 po 1 150518610 23689847  88.830.992.40 39,473 MA0000096448  [OBL OCP16/12/2024 3.76%10A 3 104.534,67 313.604,01
[7. Emprunt et pension de titres. 31 14.649.269,77] 1.479.931.374,32, 4o (00 10 o 564.778,62) 53.193,42 7.194.143,76]  3,20% RISMA NMATO000TIZ67— RISMA o G000 53 A00,00 03
. Autres ttres 31
- - [SALAFIN MATO000TT744 [SALAFIN 700 67500 70.000,00 T
fo. Titres regus en pension 3
[10. Créances 32-33-34-39| 853.720,6¢ 40.993.456,34  41.426.795,58| 420.381,44 0,19%| OCIETE E MAD000092579  [OB SGMB™ 4.77% 29/06/2015 T0A 40 T04.028 8T 4T61.152,40 T,
[1- Dépots & terme l [SODEP-Marsa Maroc MAO0000123T ODEP-Marsa Maroc T2:600 750,00 9.450.000,00 770
2. Liquidités sta) 4050452 1.461.166.287,59 2007737 o1
L T [SOFAC CREDIT MAD00T009564  [BSF SOFAC 2270872024 3.61% 5 A 30 TO3.T54.5T 3.094.635.30 3
[13. TOTAL ACTIF. 197.588.950,94| 4.514.746.246,82|4.502.698.726,57] 482.663,96( 225.078.759,84  100,00%|
OTHEMA MAQ000012502  [SOTHEMA 929 T.139.00 T.0S8.131,00 047
AQA MOROCCO MAO000012205 [TAQA MOROCCO 974 2310,00 7559.940,00 203
Montant/Quantité GCC MAG0000125. GCC 6308 700,00 7.415.600,00 196
Pensions livrées 7.195.147,42] OTAL MAROC MAD000012262 — [TOTAL ENERGIES MARKETING MAROC T089 T 49,00 201356100 090
|Actif Net 208.883.929,76) JAFA ASSURANCE M. AFAASSURANCE 32T ~T00,00 T.637.100,00 073
Nombre d'actions ou de parts 158.642,62  |pépot  terme (2ans et plus) 0,00 0,00
SOCIETE DE GESTION SOCIETE GENERALE [Créances des fitres requs en pension 0,00 0,00
& Ciquidité 3 0,00 0,00
[Auitres actifs T038T 44 0,19
otal actifs 22482443239 100%
1 Arrété au jour de calcul de Ta derniére VL pour les trois premiers trimestres de I'année et au 31 décembre pour le quatrieme trimestre

RAPPORT DU COMMISSAIRE

2 Si non inscrit & DC, code & déterminer selon une démarche validée par le CDVM
3 Comptes financiers -Actif moins dép6t a terme >2ans

OMPTES

A.SAAIDI ET ASSOCIES
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4, Place Maréchal - Casablanca - Maroc

Aux porteurs de parts du
FCP " HORIZON DISTRIPERF "
Chez Sogécapital Gestion

55, Boulevard Abdelmoumen
Casablanca

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
PERIODE DU 1% OCTOBRE 2024 AU 31 MARS 2025

AUDIT DES ETATS REGLEMENTAIRES ET TS COMPTABLES s

Opinion

Conformément a la mission qui nous a 6t confi¢e dans le réglement de gestion du Fonds
Commun de Placement « HORIZON DISTRIPERF », nous avons effectué laudit des états
ci-joints, relatifs au premier semestre couvrant
Ia période du 1% octobre 2024 au 31 mars 2025. Ces états réglementaires et documents
comptables font ressortir un actif net de DH 211 568 982,34 y compris un bénéfice a affecter
de DH 1432 817,98,

Nous certifions que les états ré ires et cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine du Fonds Commun de Placement
« HORIZON DISTRIPERF » au 31 mars 2025 conformément au référentiel comptable en
vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilité de Iauditeur  'égard de Iaudit des états semestriels »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de I'établissement de gestion du fonds
commun de placement conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a Iaudit
des états semestriels et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments
probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion
daudit.

Responsabilité de la Direction et des responsables de la Gouvernance a I'égard des
p 5 fics ot =

La Direction est de I' etdela sincére de ces états
de synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc ainsi que du
contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
dlerreurs.

Lors de la préparation des états semeslrlels cest a la Direction quil incombe d'évaluer la
capacit¢ du FCP a de le cas échéant, les
questions relatives a la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d’exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider le FCP ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du FCP.
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Responsabilité de I'’Auditeur a I'égard de I'audit des états semestriels

Nos objectifs sont d'obtenir I'; que les états pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé permettra toujours de détecter
toute anomalie significative qui pourrait ex|ster Les anomalces peuvent résulter de fraudes

ou d'erreurs et elles sont lorsqu'il est rai de
s'attendre a ce que, |ndwiduellement ou collectivement, eIJes puissent influer sur les
décisions que les prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long
de cet audit. En outre

nous identifions et évaluons les risques que les états semestriels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons
et mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de -détection d'une anomalie signif ive résultant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires,
les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents
pour laudit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux
circonstances, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
interne de I'établissement de gestion du FCP ;

nous apprécions le caractére appropné des méthodes comptables retenues et le
caractere rai faites par la Direction, de méme
que des informations y aﬁéremes fournies par cette derniére ;

nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de ['utilisation par la
Direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a I'existence ou non d'une incertitude significative liée a
des événements ou sl(uanons suscepnbles de jeter un doute important sur la
capacité du FCP & Si nous a l'existence
d’'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs
de notre rapporl sur les informations fournles dans les états semes(nels au sujet de
cette ou, si ces ne sont pas d'exprimer une
opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus
jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient
par ailleurs amener le FCP a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le ccnlenu des états
et et si ces états
les et s

donner une image fidéle.

ts d'une maniére propre &

Casablanca, le 30 avril 2025
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